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Переробка, сортування та ціноутворення
Економіка олова й каучуку навчила Сінгапур функцій, які
виконує сировинний хаб. Перша з них — переробка.
Плавильний завод на Пулау-Брані перетворював руду на
стандартизований продукт із визнаною маркою, так само як
каучукові фабрики перетворювали неоднорідні листи дрібних
виробників на сортований експортний товар. Друга функція —
сортування та контроль якості. Хафф описує, як сінгапурські
фірми продавали каучук за міжнародними сортами і за
власними фірмовими сортами, яким покупці навчилися
довіряти.1 Третя — формування ціни через щотижневий
каучуковий аукціон і щоденні котирування брокерів. Четверта
— фінансування: аванси виробникам, дисконтування векселів і
фінансування запасів на складах.
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Кожна з цих функцій живе й у сучасному торговельному хабі.
Нафтопереробка та зберігання, розглянуті в розділі II частини G,
виконують ту роль переробки, яку колись виконував
плавильний завод. Інспекційні компанії засвідчують якість
вантажів, а азійські цінові бенчмарки на нафту та інші
сировинні товари визначають саме в Сінгапурі. Банки
торговельного фінансування, яких розглянуто в розділі I
частини H, фінансують вантажі й запаси так само, як колись
валютні банки фінансували олово та каучук. Сучасні види
бізнесу виникли значно пізніше. Проте вони спираються на
звички, навички й інституції, створені колоніальною
сировинною економікою.

Від каучукових аукціонів до SICOM і SGX
Ринок каучуку добре ілюструє цю тяглість. На зміну асоціації
при Торговельній палаті 1911 року згодом прийшла Каучукова
асоціація Сінгапуру (Rubber Association of Singapore) — статутний
орган, що регулював і просував цю торгівлю. У травні 1992 року її
торговельну діяльність приватизували у формі RAS Commodity
Exchange. Ця біржа зосередилася на торгівлі паперовими
контрактами на каучук, а в лютому 1994 року її перейменували
на Singapore Commodity Exchange, відому як SICOM.2 Сінгапурська
біржа (SGX) завершила придбання SICOM 30 червня 2008 року, і та
стала її дочірньою компанією зі стовідсотковою участю.3

Нині ф’ючерси на каучук, якими торгують на SGX, — один з
головних інструментів хеджування ціни натурального каучуку.
У травні 2019 року біржа запустила перший у галузі опціонний
контракт на каучук TSR20, який вона назвала світовим
еталонним сортом. Перед тим, 2018 року, вона провела
клірингові розрахунки за деривативами на каучук обсягом
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понад дев’ять мільйонів метричних тонн, що на 23 % більше, ніж
попереднього року.4 Від аукціонної зали 1911 року до сучасного
електронного ф’ючерсного ринку веде пряма лінія.

Практичні уроки для сировинного
фінансування
Сировинна історія колонії — більше, ніж передмова. Вона дає
практикам сучасного торговельного та фінансового сектору
низку уроків, які підтверджують кризи, описані в частинах G і H.
Ціни на сировину рухаються довгими циклами. Їх зумовлює
пропозиція, що повільно реагує на ціну, тож саме кредити,
видані на вершині циклу, не повертаються на його дні. Схеми
обмеження виробництва та буферні запаси можуть певний час
підтримувати ціни, але зазвичай закінчуються раптово. Валюта,
прив’язана до зовнішнього світу, захищає інвесторів від
валютного ризику, хоча й передає зовнішні шоки у внутрішню
економіку без жодної амортизації.

Контрольний перелік для практиків сировинного фінансування
та структур, пов’язаних із сировиною:

Перевіряйте позицію позичальника за низьких циклічних
цін. Рішення про кредитування, ухвалені на вершині
сировинного циклу, принесли найбільші збитки в 1870-х
роках, після 1920 року і після 1929 року.

Аналізуйте часовий розрив між інвестиціями та
виробництвом. Для деревних культур і копалень він може
тривати кілька років і спричиняє надмірні інвестиції.

Оцінюйте залежність від схем підтримки цін, угод
виробників або державного втручання та моделюйте
наслідки їхнього краху, як показує олов’яна криза 1985 року.

• 

• 

• 

ua.SingaporeIQ.com

© 2026 Dr Alexander Ressos. General information only, not legal, tax or investment advice. No client relationship is created. All
Singapore law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors only on the basis of an
express written letter of engagement. More information at SingaporeIQ.com and ressos.com.sg.

https://singaporeiq.com
https://www.ressos.com.sg


Перевіряйте наявність, якість і сорт профінансованих
товарів через незалежну інспекцію та складський
контроль, адже застава вартує рівно стільки, скільки товар,
що за нею стоїть.

З’ясовуйте валюту доходів і обслуговування боргу та
валютний режим за кожною з них, оскільки фіксований
курс переносить ризик із валютного курсу на внутрішню
ліквідність.

Враховуйте ризик концентрації на рівні фінансового
центру. Хаб, що залежить від кількох сировинних товарів,
як колоніальний Сінгапур залежав від олова й каучуку,
поділяє їхні цикли.

Примітки

W.G. Huff, “The Development of the Rubber Market in Pre-World War II
Singapore”, Journal of Southeast Asian Studies, т. 24, № 2, вересень 1993 р.,
с. 285–306, примітки 18–19 (як їх відображає Cambridge Core), про
сортування для закордонних продажів, зокрема
американські коди та стандарт середньої справедливої
якості (fair average quality), а також про продаж сінгапурськими
фірмами каучуку за власними сортами. ↩

Промова Джорджа Йо (George Yeo), міністра торгівлі та
промисловості, 2004 р., National Archives of Singapore, прес-реліз
2004020604: SICOM “first started with the formation of the RAS Commodity
Exchange in May 1992” після приватизації Rubber Association of
Singapore, тоді статутного органу; у лютому 1994 р.
перейменована на Singapore Commodity Exchange. ↩

Wikipedia, “Singapore Commodity Exchange” (дата звернення:
листопад 2026 р.): 30 червня 2008 р. SGX завершила
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придбання Singapore Commodity Exchange Ltd (SICOM), яка стала її
дочірньою компанією зі стовідсотковою участю. ↩

Hedgeweek, “SGX launches options on global pricing benchmark for natural
rubber”, 27 травня 2019 р.: SGX “has launched the industry’s first options
contract on TSR 20 rubber, the global benchmark grade”; “In 2018, SGX
cleared more than 9 million metric tonnes of rubber derivatives, a 23%
increase year-on-year.” ↩
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