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Ні Швейцарія, ні Сінгапур не входять до Європейського Союзу,
однак майже кожен бізнес у сфері цифрових активів,
заснований у Цугу чи Сінгапурі, має клієнтів, контрагентів або
власників токенів у Союзі. Регламент (ЄС) 2023/1114 про ринки
криптоактивів, який усі називають MiCA, — перший
повномасштабний режим ліцензування послуг із
криптоактивами на ринку з 450 млн людей. Він застосовується
до кожного, хто пропонує криптоактиви публіці в Союзі,
домагається їх допуску до торгівлі на платформі Союзу або
надає послуги з криптоактивами «в межах Союзу». З 1 липня 2026
року він діє без перехідних пільг. Швейцарська біржа, яка
залучає німецьких роздрібних клієнтів, сінгапурський
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кастодіан із паризьким офісом продажів і фундація з Цуга, що
лістить свій токен на нідерландському майданчику, — усі
стоять перед питанням, чи поширюється на них MiCA.1

Практичний інтерес двоякий. По-перше, MiCA визначає, чого
швейцарські та сінгапурські компанії не можуть робити зі своєї
юрисдикції. Для постачальників послуг із криптоактивами
(CASP) немає режиму еквівалентності третіх країн, немає
«паспорта» для швейцарської чи сінгапурської ліцензії, а
виняток для зворотного звернення клієнта (reverse solicitation)
вузький. Доступ до ринку Союзу вимагає компанії в Союзі. По-
друге, MiCA став еталонним текстом. FINMA і MAS його читають,
Базельський комітет і Рада з фінансової стабільності (FSB) на
нього посилаються, а клієнти питають, чому Швейцарія чи
Сінгапур роблять щось інакше. Швейцарському та
сінгапурському практикові потрібно знати MiCA досить добре,
щоб відповісти, і досить добре, щоб вирішити, коли дочірня
компанія в Союзі виправдовує свої витрати.

Цей розділ викладає сферу дії та архітектуру MiCA, ліцензію
CASP, розділи про стейблкоїни, режим «білої книги» (white paper) і
перехідні періоди, що завершилися 1 липня 2026 року. Далі він
звертається до питань, важливих для бази у Швейцарії чи
Сінгапурі: межі зворотного звернення клієнта, дочірньої
компанії в ЄС, Ліхтенштейну як мосту до ЄЕЗ і DAC8 як
додаткового рівня податкової звітності. Завершує його
тристороннє порівняння MiCA, швейцарського та сінгапурського
права.
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Примітки

Regulation (EU) 2023/1114 of the European Parliament and of the Council of
31 May 2023 on markets in crypto-assets, ст. 149: набрання чинності
на двадцятий день після опублікування в Офіційному
віснику, загальне застосування з 30 грудня 2024 р., розділи III
і IV — з 30 червня 2024 р. Ст. 143(3): чинні постачальники
можуть продовжувати діяльність за національним правом
щонайпізніше до 1 липня 2026 р. ↩
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