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Три застереження стосуються кожного порівняння в цій книзі.
Перше: дві системи рухаються з різною швидкістю і в дещо
різних напрямках. Швейцарія поступово посилює регулювання
— через роз’яснення Швейцарської служби нагляду за
фінансовими ринками (FINMA) та реформу у сфері протидії
відмиванню грошей — від ліберальної відправної точки.
Сінгапур різко посилив регулювання у 2022–2025 роках і тепер
консолідується навколо токенізації та інституційної діяльності.
Порівняння, правильне на 30 червня 2026 року, може
потребувати перегляду протягом року щодо Сінгапуру і
протягом трьох років щодо Швейцарії.

Друге: в одних сферах практика відрізняється від тексту норм
більше, ніж в інших. У ліцензуванні та оподаткуванні текст є
надійним орієнтиром в обох системах. Натомість у доступі до
банківських послуг, у готовності суду застосувати незвичний
засіб захисту та у ставленні прокурора до певного типу
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потерпілих практика важить більше за текст, і тут допомагає
лише досвід. Там, де ця книга спирається на практику, вона
прямо про це каже.

Третє: глобальний рівень змінює обидві системи ззовні.
Стандарти FATF, рамкові рекомендації FSB 2023 року,
пруденційний режим Базельського комітету для
криптоекспозицій, рекомендації IOSCO 2023 року, Рамкова
система звітності щодо криптоактивів ОЕСР (CARF) і регламент
MiCA Європейського Союзу — кожен із цих документів входить у
швейцарське і сінгапурське право по-своєму. Порівняння, яке їх
ігнорує, сприйме глобальне правило за місцеве.1 Частина O,
розділи II–V описують цей рівень, щоб читач міг їх розрізнити.

Практична порада
Порівнюючи для клієнта швейцарську та сінгапурську норму,
запишіть для кожної чотири речі. Зафіксуйте текст норми з
джерелом, мету, якій вона слугує, те, як регулятор або суд
застосовує її на практиці, і напрям, у якому вона розвивається.
Лише коли всі чотири пункти є на папері для обох систем, на
порівняння можна безпечно покладатися. Більшість помилок у
транскордонних консультаціях виникає через порівняння лише
першого рядка. Таблиці в цій книзі дають перший рядок. Текст
дає решту три.

Примітки

Financial Stability Board, "High-level Recommendations for the Regulation,
Supervision and Oversight of Crypto-asset Activities and Markets", 17
липня 2023 р.; Basel Committee on Banking Supervision, "Prudential
treatment of cryptoasset exposures" (SCO60), грудень 2022 р., зі
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змінами від липня 2024 р.; IOSCO, "Policy Recommendations for
Crypto and Digital Asset Markets", 16 листопада 2023 р.; Regulation (EU)
2023/1114 on markets in crypto-assets, OJ L 150 від 9 червня 2023 р. ↩
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