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Книга не описує право Європейського Союзу, Сполучених
Штатів чи будь-якої третьої юрисдикції, крім випадків, коли це
потрібно, щоб зрозуміти швейцарську або сінгапурську норму
чи проконсультувати клієнта, який має справу з усіма трьома.
Цей мінімум містять розділи II–V частини O. Книга не дає
інвестиційних порад і не оцінює, чи вигідно тримати той чи
інший токен. Технологію вона розглядає лише до того моменту,
з якого настає правовий наслідок. Саме цієї межі послідовно
дотримується частина B. Книга не замінює першоджерел: їх
наведено для того, щоб їх можна було прочитати. Вона також не
претендує на вичерпність щодо кожного питання двох великих
правових систем. Це мапа для практиків. Сама ж місцевість — це
право.
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Погляд із Цуга
Засновник, який уперше приїжджає до Цуга, на першій зустрічі
зазвичай ставить три запитання: чи є токен цінним папером, чи
потрібна компанії ліцензія і чи оподатковуватимуться власні
токени засновника, коли на них виникне право (vesting). Відповіді
на всі три ви можете отримати протягом кількох тижнів, і це
одна з непомітних переваг цього хабу. Швейцарська служба
нагляду за фінансовими ринками (FINMA) надає письмову
позицію щодо класифікації у відповідь на добре підготовлений
запит. Саморегулівна організація в стислий строк повідомить,
чи прийме вона бізнес у члени, а податкова адміністрація Цуга
обговорить запит на попереднє податкове рішення (ruling) щодо
становища засновника ще до виникнення права на токени.
Частина E, розділ XII та частина G, розділ IV докладно описують
кожну з цих процедур.

Погляд із Сінгапуру
Той самий засновник, прилетівши до Сінгапуру, ставить ті самі
три запитання й отримує відповідь іншого роду. Управління
грошово-кредитного регулювання Сінгапуру (MAS) не видає
листів щодо класифікації на запит, тож на питання про цінні
папери відповідає висновок юриста на підставі Посібника з
пропозицій цифрових токенів 2020 року (Guide to Digital Token
Offerings) і наведених у ньому прикладів. На питання про
ліцензію відповідає Закон про платіжні послуги (Payment Services
Act, PSA), а з 2025 року також правила для постачальників послуг
із цифровими токенами в Законі про фінансові послуги та
ринки (Financial Services and Markets Act). Для бізнесу, який обслуговує
лише закордонних клієнтів, відповідь здебільшого така:
залишитися він не може. На податкове питання відповідає
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електронний податковий посібник (e-Tax Guide) Податкового
управління Сінгапуру (IRAS) щодо цифрових токенів. Він
розглядає прибуток довгострокового власника як капітальний, а
отже, неоподатковуваний. Тому увага засновника зміщується з
податку під час виникнення права на токени на ознаки
торговельної діяльності (badges of trade). Частини K і M розглядають
кожне з цих питань.

Disclaimer

This article is provided for general information only. It is based on publicly available sources as at its
date of publication. These sources have not been independently verified against licences, regulatory
registers or the records of the entities concerned. It is not legal, tax, financial or investment advice.
Nor is it a recommendation to invest in, transact with or use the services of any entity mentioned.
Law and regulation change frequently, so the content may be incomplete or outdated. To the fullest
extent permitted by law, Dr Alexander Ressos and the publisher of SingaporeIQ exclude all liability
for loss or damage arising from the use of or reliance on this article. Readers should obtain advice on
their specific circumstances before acting or refraining from action.

Names and trademarks of the entities discussed belong to their owners and are used for identification
only. Their mention implies no endorsement, affiliation or allegation of wrongdoing. All Singapore
law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors
only  on  the  basis  of  an  express  written  letter  of  engagement.  Corrections  and  updates:
contact@ressos.com.
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