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Дві невеликі країни — одна в центрі Європи, друга на краю
Малайського півострова — стали місцями, які обирають для себе
серйозні компанії у сфері цифрових активів. Жодна з них не має
глибини ринку Нью-Йорка, регуляторної ваги Європейського
Союзу чи капіталу країн Перської затоки. Проте обидві мають
те, що великим юрисдикціям запропонувати важко:
правопорядок, який рано підготувався до цього класу активів,
регулятора, що спілкується із заявниками, податкову систему,
яка винагороджує терпляче утримання активів, і суди, що вже
визначили, що таке токен. Ця книга розповідає, як працюють ці
два правопорядки, у чому вони схожі, де розходяться і як
засновник, інвестор, довірчий власник (трасті) чи колега-радник
можуть користуватися обома, не опинившись у прогалині між
ними.
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Книгу написано з практики. Понад двадцять років я консультую
клієнтів, які переходять з однієї правової системи в іншу:
спершу із Сінгапуру та Гонконгу, згодом із Дюссельдорфа,
Франкфурта й Цюриха, останнім часом із Цуга. Цифрові активи
увійшли в цю практику близько 2016 року. Тоді перші цузькі
фундації запитували, чи є продаж токенів публічною
пропозицією цінних паперів, а перші сінгапурські фонди — чи є
позиція в біткоїні «призначеною інвестицією» (designated
investment). Відтоді питання стали складнішими, хоча глибинна
проблема лишилася та сама. Клієнт має бізнес або статки,
побудовані на технології, що не зважає на кордони, і все одно
мусить обрати юрисдикцію для компанії, ліцензії, зберігання
активів, податкового резидентства та суду.

Частина A готує ґрунт. Вона пояснює, хто є читачем і яким
рішенням допомагає книга. Далі вона описує обидва хаби
настільки докладно, що наступні частини можна читати в будь-
якому порядку, представляє порівняльний метод, який
проходить крізь усю книгу, і розповідає регуляторну історію
обох місць з 2013 року до середини 2026 року. Читачі, які вже
знають одну з двох систем, можуть пропустити відповідний
розділ. Тим, хто знає обидві, все ж може стати в пригоді
порівняльний метод у розділі V, бо він закріплює термінологію
частин O, P і Q.

Усе в цій книзі викладено відповідно до стану права на 30
червня 2026 року. Посилання на першоджерела наведено в
примітках.
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Disclaimer

This article is provided for general information only. It is based on publicly available sources as at its
date of publication. These sources have not been independently verified against licences, regulatory
registers or the records of the entities concerned. It is not legal, tax, financial or investment advice.
Nor is it a recommendation to invest in, transact with or use the services of any entity mentioned.
Law and regulation change frequently, so the content may be incomplete or outdated. To the fullest
extent permitted by law, Dr Alexander Ressos and the publisher of SingaporeIQ exclude all liability
for loss or damage arising from the use of or reliance on this article. Readers should obtain advice on
their specific circumstances before acting or refraining from action.

Names and trademarks of the entities discussed belong to their owners and are used for identification
only. Their mention implies no endorsement, affiliation or allegation of wrongdoing. All Singapore
law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors
only  on  the  basis  of  an  express  written  letter  of  engagement.  Corrections  and  updates:
contact@ressos.com.

©  2026  Dr  Alexander  Ressos.  This  article  may  be  quoted  with  attribution  to  SingaporeIQ
(SingaporeIQ.com). Reproduction in full and any commercial use require prior written consent. The
Legal Terms at https://singaporeiq.com/legal-terms apply.
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