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17 липня 2023 року FSB опублікувала свою Глобальну регуляторну
рамкову систему для діяльності з криптоактивами, що
складається з двох частин. Перша містить рекомендації
високого рівня щодо регулювання, нагляду й контролю за
діяльністю та ринками криптоактивів. Друга містить
переглянуті рекомендації високого рівня щодо глобальних
механізмів стейблкоїнів, які оновили текст FSB від жовтня 2020
року після краху Terra. Рамкова система ґрунтується на
принципі «та сама діяльність, той самий ризик, те саме
регулювання» і закликає юрисдикції забезпечити, щоб
діяльність із криптоактивами з тією самою економічною
функцією, що й традиційна фінансова діяльність, регулювалася
з тим самим результатом. Рекомендації охоплюють регуляторні
повноваження, всеосяжну рамкову систему, транскордонну
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співпрацю, корпоративне управління, управління ризиками,
дані, розкриття інформації, взаємозв’язки та
багатофункціональних посередників. Щодо стейблкоїнів вони
вимагають чітко визначеного органу управління, погашення за
номіналом, якості резерву та пруденційних стандартів і
закликають юрисдикції забороняти роботу стейблкоїна, якщо
він їм не відповідає.1

Інструмент FSB — експертний огляд. Її звіт про стан
впровадження від жовтня 2024 року встановив, що більшість
юрисдикцій-членів ужили або планують заходи, але
транскордонні прогалини та підхід до багатофункціональних
посередників залишаються відкритими. Тематичний
експертний огляд 2025 року детально розглянув рекомендації
щодо стейблкоїнів.2 У Швейцарії вплив рамкової системи
помітний у роботі Федеральної ради щодо стейблкоїнів і в
роз’ясненні FINMA 2024 року, яке перейняло наполягання FSB на
чітко визначеному емітенті з обов’язками погашення. У
Сінгапурі вплив помітний у консультаціях MAS 2022 і 2023 років,
які посилаються на проєкти рекомендацій FSB. Він видний і в
структурі режиму стейблкоїнів, прив’язаних до однієї валюти,
що пункт за пунктом відтворює рекомендації FSB щодо
стейблкоїнів. Занепокоєння щодо «багатофункціональних
посередників», спрямоване на біржі, які поєднують торгівлю,
зберігання, кредитування й діяльність за власний рахунок,
відображено в правилах MAS про відокремлення 2023 року та в
гонконгській забороні торгівлі за власний рахунок для VATP.
Швейцарія поки що не вжила щодо цього заходів, крім
загальних організаційних вимог FINIG.
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Примітки

FSB, Global Regulatory Framework for Crypto-asset Activities, 17 липня
2023 р., що складається з High-level Recommendations for the
Regulation, Supervision and Oversight of Crypto-asset Activities and Markets
та переглянутих High-level Recommendations for the Regulation,
Supervision and Oversight of Global Stablecoin Arrangements. FSB і
галузеві органи зі встановлення стандартів погодили
спільний план роботи на 2023 р. і подальші роки. ↩

FSB, «G20 Crypto-asset Policy Implementation Roadmap: Status report», 22
жовтня 2024 р. FSB, Thematic Peer Review on the FSB Global Regulatory
Framework for Crypto-asset Activities, 2025 р. ↩
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