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Заявленою метою програми на 2025 і 2026 роки була
комерціалізація: перехід від пілотних проєктів, які фінансують
учасники, до продуктів, масштабно пропонованих клієнтам.
Цей період позначили три події. Guardian Wholesale Network почала
впроваджувати токенізовані фондові та облігаційні продукти
разом із банками-учасниками та компаніями з управління
активами. GL1 перейшла від «білої книги» до специфікації
спільного реєстру й моделі управління між банками-
засновниками. Оновлений Посібник із токенізації продуктів
ринку капіталу (Guide on the Tokenisation of Capital Markets Products)
кінця 2025 року дав ринку зведений виклад регуляторного
режиму для кожного етапу ланцюга.1
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Приклад
Сінгапурська компанія з управління активами з ліцензією CMS
на управління фондами запускає токенізований фідерний фонд
як субфонд VCC. Фонд інвестує в стратегію грошового ринку, а
його паї випускаються як токени в мережі з обмеженим
доступом, якою керує банк — учасник Project Guardian. Пропозицію
адресовано акредитованим інвесторам за ст. 305 SFA. Реєстр
учасників VCC веде адміністратор фонду, а реєстр (ledger) фіксує
бенефіціарні права інвесторів, чиї паї утримує номінальний
власник — зареєстрований учасник. Підписка оплачується
токенізованими депозитами банку-учасника, викуп
виплачується так само протягом одного робочого дня. Кастодіан
токенів має ліцензію CMS на кастодіальні послуги. На жодному
етапі DPT не задіяні, тож Закон про платіжні послуги не
застосовується. Guardian Funds Framework дає модель документації.
За чинним сінгапурським правом така структура законна без
жодного спеціального схвалення, крім наявної ліцензії
керуючого та реєстрації VCC.

Примітки

Rajah & Tann, 8 грудня 2025 р. (див. вище), про публікацію та
зміст Guide on the Tokenisation of Capital Markets Products. ↩

Disclaimer

This article is provided for general information only. It is based on publicly available sources as at its
date of publication. These sources have not been independently verified against licences, regulatory
registers or the records of the entities concerned. It is not legal, tax, financial or investment advice.
Nor is it a recommendation to invest in, transact with or use the services of any entity mentioned.
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Law and regulation change frequently, so the content may be incomplete or outdated. To the fullest
extent permitted by law, Dr Alexander Ressos and the publisher of SingaporeIQ exclude all liability
for loss or damage arising from the use of or reliance on this article. Readers should obtain advice on
their specific circumstances before acting or refraining from action.

Names and trademarks of the entities discussed belong to their owners and are used for identification
only. Their mention implies no endorsement, affiliation or allegation of wrongdoing. All Singapore
law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors
only  on  the  basis  of  an  express  written  letter  of  engagement.  Corrections  and  updates:
contact@ressos.com.

©  2026  Dr  Alexander  Ressos.  This  article  may  be  quoted  with  attribution  to  SingaporeIQ
(SingaporeIQ.com). Reproduction in full and any commercial use require prior written consent. The
Legal Terms at https://singaporeiq.com/legal-terms apply.
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