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У 2022 році сінгапурські регулятори провели чітку межу між
криптоспекуляціями, які вони вирішили стримувати, і
токенізацією регульованих фінансових активів, у якій вони
прагнуть лідирувати. Ця межа проходить через кожен
програмний документ відтоді. Заходи щодо доступу
споживачів, описані в розділі III, обмежують доступ роздрібних
клієнтів до DPT. Рамкова система для стейблкоїнів із розділу VI
створює розрахунковий актив. Частина 9 FSMA витісняє
компанії, які обслуговують лише іноземних спекулянтів.
Програма токенізації, навпаки, запрошує найбільші банки й
компанії з управління активами світу будувати в Сінгапурі під
наглядом MAS ринкову інфраструктуру наступного покоління.
Практик, який консультує щодо цифрових активів у Сінгапурі,
дедалі більше часу присвячує цій програмі й дедалі менше —
біржам.
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Програма спирається на правову передумову, яку встановили
попередні розділи. Сінгапур не має спеціального закону про
токенізовані цінні папери й не збирається його ухвалювати.
Токенізована облігація — це боргове зобов’язання (debenture),
токенізований пай фонду — це частка в схемі колективного
інвестування, а токенізований депозит — це депозит. SFA, Закон
про банки 1970 року (Banking Act 1970) та Закон про платіжні
послуги застосовуються до кожного з них так само, як до його
традиційної форми. Посібник із токенізації продуктів ринку
капіталу (Guide on the Tokenisation of Capital Markets Products) кінця 2025
року підтверджує це для всього ланцюга створення вартості
(див. розділ IV).1 Отже, робота в межах програми не законодавча.
Вона полягає в розробці стандартів, мереж і розрахункових
активів, які дають змогу масштабно використовувати
токенізовані інструменти в межах чинного права.

Примітки

Rajah & Tann, «MAS Issues Revised Guide on Tokenisation of Capital
Markets Products», 8 грудня 2025 р., про технологічно
нейтральне застосування SFA та FAA до токенізованих
продуктів ринку капіталу та їхніх посередників. ↩

Disclaimer

This article is provided for general information only. It is based on publicly available sources as at its
date of publication. These sources have not been independently verified against licences, regulatory
registers or the records of the entities concerned. It is not legal, tax, financial or investment advice.
Nor is it a recommendation to invest in, transact with or use the services of any entity mentioned.
Law and regulation change frequently, so the content may be incomplete or outdated. To the fullest
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extent permitted by law, Dr Alexander Ressos and the publisher of SingaporeIQ exclude all liability
for loss or damage arising from the use of or reliance on this article. Readers should obtain advice on
their specific circumstances before acting or refraining from action.

Names and trademarks of the entities discussed belong to their owners and are used for identification
only. Their mention implies no endorsement, affiliation or allegation of wrongdoing. All Singapore
law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors
only  on  the  basis  of  an  express  written  letter  of  engagement.  Corrections  and  updates:
contact@ressos.com.

©  2026  Dr  Alexander  Ressos.  This  article  may  be  quoted  with  attribution  to  SingaporeIQ
(SingaporeIQ.com). Reproduction in full and any commercial use require prior written consent. The
Legal Terms at https://singaporeiq.com/legal-terms apply.
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