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П’ять попередніх сінгапурських частин описують, як
цифровими активами володіють, як їх ліцензують,
оподатковують і захищають від відмивання. Ця частина описує,
що відбувається, коли щось іде не так. Засновник подає
неправдиві відомості про казначейство, з «гарячого» гаманця
кастодіана виводять кошти, біржа зупиняє виведення,
контрагент у Цугу відмовляється виконувати зобов’язання, або
регулятор вирішує, що бізнес-модель, яку він терпів три роки,
стала неприйнятною. У кожній із цих ситуацій читач мусить
знати, яке відомство постукає в двері, який суд розглядатиме
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справу, які тимчасові заходи доступні та як сінгапурський
судовий наказ виконується у Швейцарії, а швейцарський — у
Сінгапурі.

Сінгапурська система примусового виконання має три
особливості, які читачеві з континентальною правовою
традицією варто тримати в голові від самого початку. Перша —
концентрація. Єдиний орган обвинувачення, Апарат
Генерального прокурора (Attorney-General's Chambers), контролює
кожне кримінальне переслідування, а єдиний інтегрований
регулятор, Управління грошово-кредитного регулювання
Сінгапуру (MAS), контролює кожну санкцію у фінансовому
секторі. Друга — швидкість. Загальне відділення Високого суду
(General Division) за лічені дні видає речові судові заборони,
всесвітні накази про заморожування активів і накази про
розкриття інформації біржами, часто на підставі документів і
без повідомлення іншої сторони. Жоден швейцарський суд не
може з цим зрівнятися. Третя — інструментарій права
справедливості (equity) загального права: конструктивні трасти,
простеження, судові накази типу Bankers Trust і Norwich Pharmacal.
Вони дають ошуканому власникові токенів засоби захисту, які
швейцарському юристові видаються екзотичними, а в Сінгапурі
є рутиною.

Особливе місце посідає розділ про неплатоспроможність. З
липня 2022 до листопада 2023 року сінгапурські суди один за
одним розглянули заяви про мораторій Vauld і Zipmex, а також
тимчасове судове управління і згодом ліквідацію Hodlnaut. У той
самий період вони визнали ліквідацію Three Arrows Capital на
Британських Віргінських Островах і надали мораторій Babel
Finance. Жодна інша судова система за межами США не створила
стільки права неплатоспроможності щодо цифрових активів за
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такий короткий час. Ці рішення зібрано тут, бо читач, який
вибудовує кастодіальну схему або позичає кошти платформі,
мусить розуміти, чим ці справи завершилися для клієнтів.

Розділи йдуть у тій послідовності, в якій зазвичай розгортається
спір: правопорушення, розслідування, тимчасові заходи та
простеження, неплатоспроможність, цивільний процес,
арбітраж і, нарешті, власні санкції регулятора. Порівняльні
таблиці ставлять сінгапурську позицію поруч зі швейцарською,
описаною в частині H. Перехресні посилання ведуть до частини
J щодо базового речового та трастового права, до частини K
щодо меж ліцензування і до частини L щодо обов’язків у сфері
протидії відмиванню грошей, які тут викладено лише тією
мірою, якою від них залежать склади кримінальних
правопорушень.
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