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Жоден читач не обиратиме центр за одним виміром. Виміри
взаємодіють, і ця взаємодія часто важить більше, ніж окремі
клітинки. На практиці повторюються три моделі.

Перша модель стосується емітента токенів. Приватноправова
визначеність Швейцарії (вимір перший) і відсутність вимоги
ліцензії для власного випуску (вимір другий) поєднуються зі
шляхом через фундацію та її податковим звільненням (вимір
п’ятий), і тому Цуг є природним домом для скарбниці
протоколу. Сінгапурська кваліфікація токенів як майна мало що
дає емітентові, режим DTSP закриває модель обслуговування
лише закордонних клієнтів, а «фундації» у формі компанії,
обмеженої гарантіями, бракує податкового звільнення. Тож
емітент з європейською чи швейцарською клієнтською базою
зазвичай випускає токени з Цуга і поширює їх через Сінгапур.

Друга модель стосується кастодіана та біржі. Тут законодавчий
траст Сінгапуру та його культура примусу (виміри третій і
шостий) дають клієнтам захист, з яким швейцарське право
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зрівнюється лише в банкрутстві, а модель єдиного регулятора
MAS дає операторові одного контрагента. Швейцарія пропонує
фінтех-ліцензію та шлях через SRO, які дешевші й швидші, але
швейцарській біржі, що хоче мати азійських роздрібних
клієнтів, однаково потрібна сінгапурська ліцензія. Тому біржа,
яка серйозно ставиться до Азії, ліцензується в Сінгапурі, а Цуг
залишає європейською та інституційною базою.

Третя модель стосується фізичної особи. Власникові, який хоче
зберегти прибуток, обидві системи це забезпечують (вимір
п’ятий), але Швейцарія стягує податок на майно і пропонує
паушальне оподаткування, тоді як Сінгапур нічого не стягує з
майна, але оподатковує торговельну діяльність. Тоді
вирішальними стають виміри шостий і сьомий: власник, який
боїться крадіжки, цінує сінгапурські інструменти повернення
активів, а власник із дітьми та швейцарським доміцилієм
мусить планувати з огляду на обов’язкову частку у спадщині. 
Частина P перетворює ці моделі на структури.
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Емітент
протоколу

1, 2, 5
Фундація в Цугу плюс сінгапурський
дистриб’ютор

Біржа чи
кастодіан

2, 3, 4, 6
Сінгапурська MPI плюс швейцарська
компанія з SRO / фінтех-ліцензією

Керуючий
фондом

2, 5
Сінгапурська VCC зі ст. 13O/13U;
швейцарський L-QIF для європейських
інвесторів

Сімейний офіс 5, 6, 7
Залежить від резидентства принципала;
див. частину P, розділи I і VII
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This article is provided for general information only. It is based on publicly available sources as at its
date of publication. These sources have not been independently verified against licences, regulatory
registers or the records of the entities concerned. It is not legal, tax, financial or investment advice.
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Law and regulation change frequently, so the content may be incomplete or outdated. To the fullest
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for loss or damage arising from the use of or reliance on this article. Readers should obtain advice on
their specific circumstances before acting or refraining from action.
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