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До 2025 року обидва хаби вирішили, чим вони хочуть бути.
Сінгапур прагнув інституційної токенізації, регульованих
стейблкоїнів і невеликої кількості добре капіталізованих
ліцензіатів у сфері цифрових платіжних токенів (DPT), які
обслуговують захищений роздрібний ринок. Він також хотів
позбутися токен-бізнесу, що працював лише на офшорних
клієнтів. Набрання чинності режимом DTSP 30 червня 2025 року
без перехідного періоду досягло останньої мети за кілька
тижнів і змусило низку трейдингових компаній та емітентів
токенів перебратися до Дубая, Гонконгу, а подекуди й до Цуга.1

Project Guardian перейшов від пілотів до комерційних рамок для
токенізованих фондів та інструментів з фіксованим доходом.
Заходи з обмеження доступу споживачів набули повної
чинності 19 червня 2025 року. У листопаді 2024 року Сінгапур
зобов’язався приєднатися до CARF; перші обміни очікуються у
2027 або 2028 році.
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Швейцарія хотіла й далі бути місцем, де будують
інфраструктуру і де серйозний криптобізнес може відкрити
банківський рахунок, а за потреби й отримати банківську
ліцензію. У червні 2025 року Швейцарський національний банк
продовжив Project Helvetia щонайменше до середини 2027 року й
додав розрахунки в традиційних грошах центрального банку
через підключення до системи SIC. Так Швейцарія стала єдиною
країною, де в промисловій експлуатації працюють і оптова
CBDC, і розрахунки за токенізованими активами, пов’язані з
RTGS.2 Парламент схвалив багатосторонню угоду CARF 26 вересня
2025 року, а змінений Закон про автоматичний обмін
інформацією (AEOI) набрав чинності 1 січня 2026 року. Утім, через
призупинення в листопаді 2025 року постанови про держави-
партнери збір даних розпочнеться не раніше 1 січня 2027 року, а
перші обміни відбудуться у 2028 році (див. частину C, розділ VI та
частину G, розділ VII).3 Реформа у сфері протидії відмиванню
грошей, яка створює федеральний реєстр прозорості й поширює
обов’язки з належної перевірки на консультантів, проходила
через парламент, а Федеральна рада продовжувала роботу над
режимом для стейблкоїнів. Частина C, розділ VI описує стан
кожного з цих питань на 30 червня 2026 року.

Примітки

MAS, "Response to feedback received on proposed regulatory approach,
regulations, notices and guidelines for digital token service providers", 30
травня 2025 р.; MAS, прес-реліз від 6 червня 2025 р. ↩

Swiss National Bank, прес-реліз від 30 червня 2025 р. ↩

State Secretariat for International Finance, "CARF FAQ Update". ↩
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Disclaimer

This article is provided for general information only. It is based on publicly available sources as at its
date of publication. These sources have not been independently verified against licences, regulatory
registers or the records of the entities concerned. It is not legal, tax, financial or investment advice.
Nor is it a recommendation to invest in, transact with or use the services of any entity mentioned.
Law and regulation change frequently, so the content may be incomplete or outdated. To the fullest
extent permitted by law, Dr Alexander Ressos and the publisher of SingaporeIQ exclude all liability
for loss or damage arising from the use of or reliance on this article. Readers should obtain advice on
their specific circumstances before acting or refraining from action.

Names and trademarks of the entities discussed belong to their owners and are used for identification
only. Their mention implies no endorsement, affiliation or allegation of wrongdoing. All Singapore
law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors
only  on  the  basis  of  an  express  written  letter  of  engagement.  Corrections  and  updates:
contact@ressos.com.

©  2026  Dr  Alexander  Ressos.  This  article  may  be  quoted  with  attribution  to  SingaporeIQ
(SingaporeIQ.com). Reproduction in full and any commercial use require prior written consent. The
Legal Terms at https://singaporeiq.com/legal-terms apply.
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