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Платформа, на якій торгують токенізованими продуктами
ринку капіталу, управляє організованим ринком. Стаття 6 SFA
забороняє створювати організований ринок чи управляти ним,
якщо оператор не є затвердженою біржею, визнаним
оператором ринку (RMO) або не звільнений.1 Статус
затвердженої біржі зарезервовано для системно важливих
ринків, на практиці для Сінгапурської біржі (SGX). Статус RMO —
шлях для платформ токенізованих цінних паперів. ADDX
(раніше iSTOX) отримала статус RMO разом із ліцензією CMS у
2020 році після періоду в регуляторній «пісочниці» MAS, а за нею
пішли інші платформи.2 У 2018 році MAS запровадило трирівневу
систему RMO з полегшеними вимогами для менших ринків, що
допомогло платформам токенізації з невеликими обсягами.
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Режим RMO вимагає, щоб оператор мав правила допуску,
торгівлі, клірингу та розрахунків, забезпечував справедливу й
упорядковану торгівлю, врегульовував конфлікти інтересів і
повідомляв MAS про суттєві зміни. Для майданчика
токенізованих цінних паперів центральним є питання
розрахунків. Якщо платформа здійснює розрахунки за угодами
в реєстрі, вона виконує функцію клірингу чи розрахунків, для
якої може знадобитися окреме затвердження як клірингової
палати чи депозитарію. Це питання розглянуто в розділі VII.

Примітки

SFA, частина 2, відділ 1, ст. 6–9, про заборону управляти
організованим ринком без дозволу, затвердження бірж і
визнання операторів ринку. ↩

Пресматеріали та ліцензійні записи MAS про визнання
iSTOX (нині ADDX) визнаним оператором ринку в 2020 р.
після участі у FinTech Regulatory Sandbox. ↩

Disclaimer

This article is provided for general information only. It is based on publicly available sources as at its
date of publication. These sources have not been independently verified against licences, regulatory
registers or the records of the entities concerned. It is not legal, tax, financial or investment advice.
Nor is it a recommendation to invest in, transact with or use the services of any entity mentioned.
Law and regulation change frequently, so the content may be incomplete or outdated. To the fullest
extent permitted by law, Dr Alexander Ressos and the publisher of SingaporeIQ exclude all liability
for loss or damage arising from the use of or reliance on this article. Readers should obtain advice on
their specific circumstances before acting or refraining from action.
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Names and trademarks of the entities discussed belong to their owners and are used for identification
only. Their mention implies no endorsement, affiliation or allegation of wrongdoing. All Singapore
law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors
only  on  the  basis  of  an  express  written  letter  of  engagement.  Corrections  and  updates:
contact@ressos.com.

©  2026  Dr  Alexander  Ressos.  This  article  may  be  quoted  with  attribution  to  SingaporeIQ
(SingaporeIQ.com). Reproduction in full and any commercial use require prior written consent. The
Legal Terms at https://singaporeiq.com/legal-terms apply.
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