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SFA регулює не лише пропозицію, а й посередників, які
працюють із токеном. Особа, яка веде бізнес у сфері будь-якої
регульованої діяльності з Другого додатка, повинна мати
ліцензію на послуги на ринках капіталу (CMS licence) за ст. 82 або
бути звільненою. До регульованої діяльності належать торгівля
продуктами ринку капіталу, управління фондами,
консультування з корпоративних фінансів і надання послуг
зберігання.1 Платформа первинного ринку, що організовує
продаж токенізованих акцій, торгує продуктами ринку
капіталу. Зберігач, який тримає токенізовані цінні папери для
клієнтів, надає послуги зберігання. Керуючий токенізованим
фондом здійснює управління фондом. Платформа, що
консультує емітентів щодо структурування пропозицій, може
займатися консультуванням з корпоративних фінансів.
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Ліцензія CMS вимогливіша за платіжну ліцензію щодо капіталу,
ведення бізнесу та звітності. Базовий капітал для торгівлі
продуктами ринку капіталу починається з S$ 250 000 для
компанії, яка не тримає активів клієнтів, і зростає до S$ 1 млн і
більше для компанії, яка їх тримає. Понад це діють вимоги до
капіталу на основі ризику.2 Правила ведення бізнесу в
Положенні про цінні папери та ф’ючерси (ліцензування та
ведення бізнесу) (Securities and Futures (Licensing and Conduct of Business)
Regulations) регулюють активи клієнтів, їх відокремлення,
розкриття інформації та ведення обліку. Закон про фінансових
радників 2001 року (Financial Advisers Act 2001) додає ще один рівень,
якщо посередник консультує інвесторів щодо токенізованих
продуктів.

Швейцарський читач помітить паралель із Законом про
фінансові установи (FINIG), де ліцензія компанії з цінних паперів
охоплює торгівлю, а ліцензія керуючого портфелем чи
керуючого колективними активами — управління (див. частину
E, розділ III). Сінгапурська ліцензія CMS — це одна ліцензія зі
сферою дії, визначеною за видами діяльності. Тож компанія, яка
хоче торгувати, управляти та зберігати активи, подає одну заяву
на три види регульованої діяльності. Сінгапур не має
відповідника швейцарського керуючого портфелем у
полегшеному режимі нагляду через наглядову організацію: MAS
безпосередньо наглядає за кожним ліцензіатом CMS.

Примітки

SFA, ст. 82(1) і Другий додаток, частина 1, регульована
діяльність, зокрема торгівля продуктами ринку капіталу,
управління фондами, надання послуг зберігання та
консультування з корпоративних фінансів. ↩
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Securities and Futures (Financial and Margin Requirements for Holders of
Capital Markets Services Licences) Regulations, Другий додаток,
вимоги до базового капіталу за видами регульованої
діяльності. ↩
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This article is provided for general information only. It is based on publicly available sources as at its
date of publication. These sources have not been independently verified against licences, regulatory
registers or the records of the entities concerned. It is not legal, tax, financial or investment advice.
Nor is it a recommendation to invest in, transact with or use the services of any entity mentioned.
Law and regulation change frequently, so the content may be incomplete or outdated. To the fullest
extent permitted by law, Dr Alexander Ressos and the publisher of SingaporeIQ exclude all liability
for loss or damage arising from the use of or reliance on this article. Readers should obtain advice on
their specific circumstances before acting or refraining from action.

Names and trademarks of the entities discussed belong to their owners and are used for identification
only. Their mention implies no endorsement, affiliation or allegation of wrongdoing. All Singapore
law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors
only  on  the  basis  of  an  express  written  letter  of  engagement.  Corrections  and  updates:
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