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Дві екосистеми різняться походженням і характером. Crypto Valley
виросла знизу. Ethereum Foundation, Bitcoin Suisse і десяток стартапів
обрали Цуг у 2013 і 2014 роках через податковий клімат і
толерантних чиновників, а вже потім кантональний уряд, Crypto
Valley Association і FINMA відреагували на те, що вже існувало.
Екосистема Сінгапуру виросла згори. Управління грошово-
кредитного регулювання Сінгапуру (MAS) встановило умови,
ліцензувало компанії, профінансувало пілотні проєкти й
залучило банки, після чого стартапи вибудувалися навколо
програми регулятора. Crypto Valley — це кластер фундацій
протоколів, розробників і венчурних фондів із тонким шаром
ліцензованих посередників згори. Сінгапур — це кластер
ліцензованих посередників, банків та інфраструктури з тонким
шаром роботи над протоколами внизу.
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Ознака Crypto Valley (Цуг) Сінгапур

Походження Знизу вгору, 2013–2017 Згори вниз, 2016–2024

Провідні учасники
Фундації протоколів,
розробники, венчурний
капітал

Ліцензовані біржі, банки,
пілотні проєкти MAS

Ліцензовані
учасники

Сотні членів СРО, близько
десятка ліцензіатів
FINMA

Кілька десятків
ліцензіатів DPT, небагато
ліцензіатів CMS

Доступ до банків
Спеціалізовані та
кантональні банки

Національні банки для
ліцензіатів

Роздрібна торгівля
Дозволена через
ліцензованих
посередників

Дозволена із суворими
обмеженнями щодо
поведінки

Інфраструктура
токенізації

SDX (єдиний
регульований реєстр)

Project Guardian, GL1 (сумісні
мережі)

Державне
фінансування

Кантональна та
федеральна підтримка,
скромна

Гранти MAS, пілотні
проєкти, Festival

Типовий клієнт
Засновник, фундація,
розробник

Установа, сімейний офіс,
банк

Жодна модель не краща за іншу. Засновникові, який будує
протокол, потрібні толерантність Цуга та його право про
фундації. Керуючому, що запускає токенізований фонд для
азійських установ, потрібні банки та пілотні проєкти Сінгапуру.
Практичне питання для клієнта — як використати обидві, і на
нього відповідає частина P.

Розділ V переходить до регіональної конкуренції, у якій першим
фігурує Гонконг.
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Disclaimer

This article is provided for general information only. It is based on publicly available sources as at its
date of publication. These sources have not been independently verified against licences, regulatory
registers or the records of the entities concerned. It is not legal, tax, financial or investment advice.
Nor is it a recommendation to invest in, transact with or use the services of any entity mentioned.
Law and regulation change frequently, so the content may be incomplete or outdated. To the fullest
extent permitted by law, Dr Alexander Ressos and the publisher of SingaporeIQ exclude all liability
for loss or damage arising from the use of or reliance on this article. Readers should obtain advice on
their specific circumstances before acting or refraining from action.

Names and trademarks of the entities discussed belong to their owners and are used for identification
only. Their mention implies no endorsement, affiliation or allegation of wrongdoing. All Singapore
law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors
only  on  the  basis  of  an  express  written  letter  of  engagement.  Corrections  and  updates:
contact@ressos.com.

©  2026  Dr  Alexander  Ressos.  This  article  may  be  quoted  with  attribution  to  SingaporeIQ
(SingaporeIQ.com). Reproduction in full and any commercial use require prior written consent. The
Legal Terms at https://singaporeiq.com/legal-terms apply.
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