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Звільнення охоплює постачання самого токена. Воно не
охоплює послуг біржі, брокера чи кастодіана, які
уможливлюють операцію. Ці послуги й далі оподатковуються.
Настанови IRAS розмежовують посередника, що діє як
принципал, і посередника, що діє як агент. Зареєстрована біржа,
яка продає токени з власних запасів, здійснює звільнене від
податку постачання токена і звітує про всю вартість як про
звільнене постачання. Зареєстрована біржа, яка як агент
зводить покупців і продавців, звітує лише про свою комісію чи
маржу. Це оподатковуване постачання послуг за стандартною
ставкою, якщо не застосовується нульова ставка через те, що
клієнт перебуває за межами Сінгапуру.1 Ознаки агентування
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звичайні: хто несе договірну відповідальність перед клієнтом,
на кому лежить юридичний обов’язок платити, хто визначає
ціну і хто має право власності на токени між етапами операції.

Це розмежування суттєво впливає на профіль GST сінгапурської
біржі. Біржа, що працює за моделлю принципала, має великий
обсяг звільнених постачань і відповідно обмежену можливість
відшкодовувати вхідний податок на свої витрати. Біржа, що
працює за агентською моделлю, здійснює оподатковувані
постачання послуг, відшкодовує вхідний податок повністю і
нараховує GST сінгапурським клієнтам на свої комісії. Більшість
ліцензованих у Сінгапурі постачальників послуг з DPT
працюють за гібридною моделлю: позабіржові деск-підрозділи
діють як принципал, а торгівля через книгу заявок — як агент.
Декларація з GST має розмежовувати обидві моделі. Отже,
внутрішні системи, що формують декларацію, повинні вміти
відносити кожну операцію до правильної моделі.

Практична примітка
Якщо ви керуєте сінгапурською біржею чи брокерською
компанією, ще до першої декларації віднесіть кожну статтю
доходу до відповідної категорії GST. Спред за угодами,
укладеними як принципал, є звільненою від податку
винагородою. Торговельні комісії, плата за лістинг, плата за
зберігання, плата за виведення коштів і плата за підписку на API
є оподатковуваними послугами. Комісії за стейкінг як послугу є
оподатковуваними послугами. Подібні до відсотків доходи від
надання токенів у позику контрагентам звільнено від податку.
Правило de minimis для відшкодування вхідного податку
(звільнені постачання не перевищують 40 000 сінгапурських
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доларів (S$) на місяць і 5 % загального обсягу постачань) рідко
буде доступним для деска, що працює як принципал, тож від
самого початку плануйте режим часткового звільнення.

Примітки

IRAS, e-Tax Guide GST: Digital Payment Tokens, третє видання, 30 січня
2026 р., розділ про посередників (принципал чи агент;
звітування про комісію чи маржу; ознаки агентування). ↩
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