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У 2022 році Дубай створив перший у світі регулятор, що
займається виключно віртуальними активами. 28 лютого 2022
року було видано Закон № 4 від 2022 року про регулювання
віртуальних активів в Еміраті Дубай. Він заснував Управління з
регулювання віртуальних активів Дубая (VARA) як публічну
корпорацію з повноваженнями щодо діяльності з віртуальними
активами в Еміраті, зокрема в його вільних економічних зонах.
Виняток становить Дубайський міжнародний фінансовий центр
(DIFC), де регулювання здійснює Дубайське управління
фінансових послуг (DFSA) за власним зводом правил.1 VARA
опублікувало свої зводи правил у лютому 2023 року й відтоді
ліцензує біржі, брокерів, кастодіанів і радників у темпі, з яким
не може зрівнятися жоден інший регулятор. Ринок ADGM в Абу-
Дабі регулює віртуальні активи через своє Управління з
регулювання фінансових послуг (FSRA) з 2018 року й привабив
біржі та казначейства кількох фундацій протоколів.
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Привабливість для сінгапурського чи швейцарського клієнта
очевидна: немає податку на доходи фізичних осіб,
корпоративний податок з червня 2023 року становить дев’ять
відсотків зі звільненнями для кваліфікованого доходу у вільних
зонах, регулятор видає ліцензії за кілька місяців, а уряд
відкрито заохочує галузь. Застереження так само очевидні.
Режим молодий і неодноразово переглядався. Банківське
обслуговування ліцензованих компаній залишається
складнішим, ніж у Сінгапурі. Суди материкової частини Дубая
застосовують континентальне право арабською мовою, тож
судові спори за загальним правом англійською мовою можливі
лише в судах DIFC. А внесення Групою з розробки фінансових
заходів боротьби з відмиванням грошей (FATF) Об’єднаних
Арабських Еміратів до переліку юрисдикцій під посиленим
моніторингом з березня 2022 року до лютого 2024 року показало,
як швидко може виникнути репутаційний ризик.2 Частина O,
розділ IV містить повне порівняння з режимом ОАЕ. У моїй
практиці Дубай найчастіше з’являється як третя юрисдикція в
структурі: його обирають для торговельної компанії чи
маркетмейкера, яким потрібна швидка ліцензія, тоді як
казначейство залишається в Цугу, а фонд — у Сінгапурі.

Примітки

Law No. (4) of 2022 Regulating Virtual Assets in the Emirate of Dubai,
видано 28 лютого 2022 року, ст. 3 (сфера дії: Емірат, включно
зі спеціальними зонами розвитку та вільними зонами, за
винятком Dubai International Financial Centre) і ст. 4 (заснування
Dubai Virtual Assets Regulatory Authority), текст в опублікованому
на порталі Dubai Legislation вигляді. ↩
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FATF, «Jurisdictions under Increased Monitoring», внесення
Об’єднаних Арабських Еміратів до переліку в березні 2022
року й виключення в лютому 2024 року; UAE Federal Decree-Law
No. 47 of 2022 on the Taxation of Corporations and Businesses, чинний
для фінансових років, що починаються 1 червня 2023 року
або пізніше. ↩
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